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AL SEGMENTO BME GROWTH DE BME MTF EQUITY

En Ulla, a 25 de marzo de 2025

IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. (la "Sociedad" o “IFLEX”), en virtud de lo
dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) N.® 596/2014 sobre Abuso de Mercado
y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como la Circular 3/2020 del
segmento BME Growth de BME MTF Equity, pone a disposiciéon del mercado la
siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

El Consejo de Administraciéon de IFLEX, mediante acuerdos adoptados el dia 21 de
marzo de 2025, ha decidido convocar Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad, para su celebraciéon en el domicilio social sito en Poligono Industrial Depal
s/n, 17140 - Ulla (Girona), el dia 30 de abril de 2025, a las 12:00 horas, en primera
convocatoria, y en segunda convocatoria, al siguiente dia habil, 2 de mayo de 2025, a la
misma hora y en el mismo lugar, para tratar los puntos del orden del dia segtn la
convocatoria que se adjunta, publicada en fecha de hoy en la pagina web corporativa de
la Sociedad (https://www.iflex.es).

Toda la documentaciéon e informes relativos a las propuestas que se someten a
aprobacion de la Junta General Extraordinaria se encuentran a disposiciéon de los
accionistas e inversores en el domicilio social, asi como en la padgina web corporativa de
la Sociedad, en el apartado denominado “Accionistas e inversores” cuyo enlace directo
es el siguiente: https://iflex.es/es/inversores.html (con posibilidad de descarga e

impresion).

La informacién comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del
emisor y sus administradores.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

AVIANNA CONSULTING, S.L.
Consejera Delegada

(D. Pere Puig Oliveras, persona fisica representante)
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A.


https://www.iflex.es/
https://iflex.es/es/inversores.html
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CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

DE ACCIONISTAS DE IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

El Consejo de Administraciéon de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. (la "Sociedad" o
“IFLEX”), mediante acuerdos adoptados por escrito y sin sesién en fecha 21 de marzo
2025, ha acordado convocar Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad,
para su celebracién en el domicilio social sito en Poligono Industrial Depal s/n, 17140 -
Ulla (Girona), el dia 30 de abril de 2025, a las 12:00 horas, en primera convocatoria, y en
segunda convocatoria, al siguiente dia hébil, 2 de mayo de 2025, a la misma hora y en el

mismo lugar, con el siguiente:

ORDEN DEL DiA

1°. Aprobacion, en su caso, de aumento de capital de la Sociedad, con la emisién de hasta
cuatro millones de nuevas acciones, a suscribir mediante aportaciones dinerarias, con
derecho de suscripcion preferente, autorizando al Consejo de Administracion, con
facultades de sustitucion, conforme a lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital, con posibilidad de aumento incompleto.

2°. Delegacion en el Consejo de Administracién, durante el plazo de cinco (5) afios, de la
facultad de emitir obligaciones canjeables y/ o convertibles en acciones y warrants por un
importe de hasta dos millones de euros, con la facultad de excluir el derecho de
suscripcién preferente de los accionistas limitada a un méximo conjunto del 20% del
capital social.

3°. Delegacion en el Consejo de Administracion, durante el plazo de cinco (5) afios, de la
facultad de aumentar el capital social en los términos previstos en el articulo 297.1.b) de
la Ley de Sociedades de Capital, con la facultad de excluir el derecho de suscripciéon
preferente, dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién concedida por la
Junta General de accionistas de fecha 27 de octubre de 2022.

4°. Delegacion de facultades y protocolizaciéon de acuerdos.

5°. Lectura y aprobaciéon del Acta de la Junta General.
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Aunque la Junta General se celebraréd exclusivamente de forma presencial, mediante la
asistencia de los accionistas en la direcciéon indicada anteriormente, se facilitara a los
accionistas que no puedan asistir presencialmente la posibilidad de seguir el desarrollo
de la Junta por medios teleméticos, por lo que no serdn computados a efectos de quorum
ni podran emitir su voto; tal y como se describird en posteriores apartados de esta
convocatoria.

Complemento a la convocatoria: De conformidad con lo previsto en el articulo 172.1 del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, “Ley de Sociedades de Capital” o
“LSC”) y el articulo 19.2 de los Estatutos Sociales, los accionistas que representen al
menos el cinco por ciento (5%) del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria, incluyendo uno o més puntos en el Orden del Dia. El
ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habré de
recibirse en el domicilio de IFLEX sito en Poligono Industrial Depal s/n, 17140 - Ulla
(Girona), dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacién de la presente
convocatoria.

Derecho de informacién: De conformidad con lo previsto en el articulo 197.1 de la LSC,
hasta el séptimo (7°) dia anterior al previsto para la celebraciéon de la Junta General, los
accionistas podran solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por
escrito las preguntas que consideren pertinentes, sin perjuicio de su derecho a hacerlo
durante la celebracién de la Junta General.

Documentaciéon: Cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de forma inmediata
y gratuita, los Informes redactados por el Consejo de Administraciéon conforme a lo
previsto en (i) los articulos 286 y 297.1.a) de la LSC, relativos a la justificaciéon por escrito
de las propuestas de acuerdos que impliquen la modificacién de los estatutos sociales,
(ii) los articulos 414.2, 417.2 y 511 de la LSC, relativos a la emisiéon de obligaciones
convertibles y exclusién del derecho de suscripcién preferente, y (iii) los articulos 286 y
297.1.b) de la LSC, relativos a la justificacion por escrito de las propuestas de acuerdos
que impliquen la modificaciéon de los estatutos sociales. Expresamente se hace constar
que los informes resefiados se encuentran a disposiciéon de los accionistas e inversores
en el domicilio social, asi como en la pagina web corporativa de la Sociedad, en el
apartado denominado “Accionistas e inversores” cuyo enlace directo es el siguiente:
https:/ /iflex.es/es/inversores.html (con posibilidad de descarga e impresion).
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Derecho de asistencia y representacion: De acuerdo con lo establecido en el articulo 24
de los Estatutos Sociales, podran asistir a la Junta General personalmente o por medio
de representante aquellos accionistas que tengan las acciones inscritas a su nombre con
cinco (5) dias de antelacion, al menos, al de la celebracién de la Junta General.

Los accionistas que no asistan personalmente a la Junta General podran hacerse
representar en la misma por medio de otra persona, aunque no sea accionista. La
representacion deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta, en
los términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades de Capital. No sera
exigible el cardcter especial de la representacion conferida por escrito cuando el
representante sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco
cuando aquél ostente poder general conferido en escritura ptblica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en el territorio nacional. La
representacion es siempre revocable. La asistencia personal del representado a la Junta
General tendra el valor de revocacion.

Publicacién de la convocatoria: Se informa a los sefiores accionistas que en virtud del
articulo 173 de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 19 de los Estatutos Sociales
de la Sociedad, la presente convocatoria se encuentra publicada en la pagina web de la
Sociedad, https://www.iflex.es/.

Voto a distancia: En virtud del articulo 189 de la Ley de Sociedades de Capital y el
articulo 24.6 a 24.9 de los Estatutos Sociales, los accionistas con derecho de asistencia
podran emitir a distancia su voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos
en el Orden del Dia a través de correo postal dirigido a la "Atencién del accionista" y
remitido al domicilio de la Sociedad sito en Poligono Industrial Depal s/n, 17140 - Ulla
(Girona), o por correo electrénico a la direcciéon inversores@iflex.es, acreditando su

identidad mediante fotocopia del DNI o Pasaporte, y si se trata de una persona juridica,
documento que acredite suficientemente su representacion. La Sociedad se reserva el
derecho de solicitar a los accionistas -o sus representantes- los medios de identificacion
adicionales que considere necesarios para comprobar su identidad. La votacién por
medios de comunicacién a distancia debera ser recibido por la Sociedad antes de las
veinticuatro (24) horas previas a la celebracién de la Junta General. La asistencia personal
a la Junta General del accionista o de su representante tendré el valor de revocacion del
voto efectuado mediante correspondencia postal u otros medios de comunicacién a
distancia.

Seguimiento telematico de la Junta General: Aunque la Junta General se celebraré
exclusivamente de forma presencial, mediante la asistencia de los accionistas en la


https://www.iflex.es/
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direccién indicada anteriormente, se facilitard a los accionistas que no puedan asistir
presencialmente la posibilidad de seguir el desarrollo de la Junta por medios teleméticos.

Los accionistas que no asistan presencialmente a la Junta no seran computados a efectos
de quorum ni podran emitir su voto; sin perjuicio de poder efectuar la correspondiente
delegacién de voto a un representante que asista presencialmente a la Junta, o de la
posibilidad de emitir voto a distancia anticipado sobre las propuestas contenidas en el
Orden del Dia de la convocatoria, segtin lo indicado en los parrafos anteriores.

Los accionistas que deseen seguir mediante la utilizaciéon de medios teleméticos la Junta
General deberdn comunicarlo a la Sociedad con al menos 72 horas de antelacién a la
celebracion de la Junta en primera convocatoria, mediante correo electrénico dirigido a

la direccién inversores@iflex.es, en el que se hara constar el nombre y apellidos o

denominacién social del accionista y el niumero de acciones de las que sea titular. La
Sociedad se reserva el derecho de solicitar a los accionistas los medios de identificaciéon
adicionales que considere necesarios para comprobar su identidad.

Una vez enviada la comunicacion a la direccion de correo electronico sefialada, el
accionista recibira (en la misma direccién de correo electrénico desde la que fue enviada
la comunicacion, o la que indique expresamente), los datos de conexién y el enlace para
conectarse teleméaticamente a la reunién, lo cual deberé llevar a cabo entre las 11:45 horas
y las 12:00 horas del dia 30 de abril de 2025. Si la Junta General no pudiera celebrarse en
primera convocatoria, podra conectarse al dia siguiente, del mismo modo y dentro de la
misma franja horaria, para su celebracién en segunda convocatoria.

En Ulla (Girona), a 25 de marzo de 2025.

Fdo. Sr. Josep Maria Puig Sola
(representante de INICIATIVES DEPAL, S.L.)

Presidente del Consejo de Administracién


mailto:inversores@iflex.es
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PROPUESTA DE ACUERDOS A ADOPTAR EN LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

DE ACCIONISTAS DE IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

A continuacion, se trascribe literalmente el texto integro de la propuesta de acuerdos que
se someterdn a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de IFLEX
FLEXIBLE PACKAGING, S.A. (la "Sociedad" o “IFLEX”) descritos en el Orden del Dia
de la convocatoria:

Primero. Aprobacién, en su caso, de aumento de capital de la Sociedad, con la emisién
de hasta cuatro millones de nuevas acciones, a suscribir mediante aportaciones
dinerarias, con derecho de suscripcion preferente, autorizando al Consejo de
Administracion, con facultades de sustitucién, conforme a lo previsto en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con posibilidad de aumento incompleto

[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:

De conformidad con lo previsto en los articulos 296, 297.1.a), 299, 304 y concordantes de
la Ley de Sociedades de Capital se somete a la Junta de accionistas la aprobacién de un
aumento de capital social de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. (la “Sociedad”), con
cargo a aportaciones dinerarias, con reconocimiento del derecho de suscripcién
preferente, y posibilidad de aumento incompleto, en los términos y condiciones que se
describen a continuacion:

1. Importe del aumento y acciones a emitir.

El capital social de la Sociedad, actualmente fijado en la cantidad de trescientos un
mil ochocientos setenta y ocho euros con cinco céntimos (301.878,05 €), se aumenta
en el importe nominal maximo de DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000,00 €)
mediante la emision de hasta CUATRO MILLONES (4.000.000) de nuevas acciones,
de cinco céntimos de euro (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase que las existentes, con la numeracién correlativa que se otorgue al cierre del
aumento, representadas mediante anotaciones en cuenta (las "Nuevas Acciones" e
individualmente cada una de ellas la "Nueva Accién").
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Conforme a lo previsto en el apartado n° 9 del presente acuerdo [“9. Delegacion al
Consejo de Administracion conforme a lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital”] el Consejo de Administracion quedard expresamente
facultado para fijar la prima de emision por accién y en su consecuencia el
contravalor por cada Nueva Accién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 507 de la Ley de Sociedades de Capital,
se prevé que el aumento de capital serd eficaz aunque la suscripcién no sea
completa, por lo que, en el supuesto de que éste no fuera suscrito integramente, se
podra declarar la suscripcién incompleta, aumentandose en este caso el capital en la
cuantia de las suscripciones realizadas, o declarar el aumento de capital sin efecto.

Las Nuevas Acciones deberan ser integramente desembolsadas en el momento de
su suscripcion mediante aportaciones dinerarias, de acuerdo con los términos y

plazos que se establecerdn seguidamente.

2. Derechos politicos y econémicos.

Las Nuevas Acciones atribuirdn a su titular los mismos derechos politicos y
econémicos que las acciones preexistentes y estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza del registro contable a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), y las entidades participantes del sistema (las
"Entidades Participantes" e individualmente cada una de ella la "Entidad
Participante"), en los términos establecidos en las normas vigentes en cada

momento.
3. Ejercicio del derecho de suscripciéon preferente.
3.1. Periodo de Suscripcién Preferente v plazo para su ejercicio.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
cada accionista tendrd derecho a suscribir un ntimero de acciones proporcional al
valor nominal de las acciones de que sean titulares con respecto al valor nominal de
la totalidad de las acciones emitidas.

El periodo de suscripcion preferente tendra la duracion minima que determine el
Consejo de Administraciéon, que no podra ser inferior a catorce (14) dias naturales
para que, en su caso, ejerciten el derecho de suscripcion preferente que les
corresponde. El indicado plazo computard desde el dia habil siguiente a la
publicacién del correspondiente anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva
emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, de conformidad con el articulo
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503 de la Ley de Sociedades de Capital (el "Periodo de Suscripcion Preferente"). En
todo caso, el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion en todos o en
alguno de sus miembros, podré fijar un periodo de suscripcién preferente mas largo
que el minimo legalmente previsto.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los accionistas podran suscribir las
acciones que a cada uno correspondan en virtud del derecho de suscripciéon
preferente, esto es, en proporciéon al valor nominal de las acciones de que sean
titulares con respecto al valor nominal de la totalidad de las acciones emitidas en
dicha fecha. El ejercicio del derecho de suscripcién preferente se llevara a cabo
mediante comunicacion dirigida a la Entidad Participante de IBERCLEAR en cuyo
registro contable tengan inscritas sus acciones, indicando su voluntad de ejercitar su
derecho de suscripcion preferente y el nimero de acciones que desean suscribir. Las
6rdenes que se cursen se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable y conllevardn la suscripcion de las acciones nuevas a las cuales se
refieren.

Tendran derecho a la suscripcion preferente de las Nuevas Acciones, en la
proporcién que fije el Consejo de Administracion (la "Relacién de Suscripcion'"), los
accionistas que hayan adquirido acciones en la fecha que determine el Consejo de
Administraciéon, podran, durante el Periodo de Suscripcion Preferente, ejercer el
derecho a suscribir un ndmero de acciones nuevas en proporcién a la Relacion de
Suscripcién, correspondiendo a cada accion antigua un derecho de suscripcion
preferente.

Asimismo, tendran derecho de suscripcion preferente los inversores que adquieran
tales derechos en el mercado en una proporcioén suficiente para suscribir Nuevas
Acciones.

A fecha de adopcion del acuerdo de aumento, el capital de la Sociedad esta
compuesto por 6.037.561 acciones, de 0,05 euro de valor nominal cada una de ellas,
que se hallan integramente desembolsadas, de acuerdo con el articulo 299 de la Ley
de Sociedades de Capital, y el ntimero de acciones en autocartera asciende a 203.740,
las cuales representan un total del 3,3745 % del capital social de la Sociedad previo
al aumento de capital.

Los derechos de suscripcion preferente correspondientes a las acciones mantenidas
en autocartera se atribuirdn proporcionalmente al resto de las acciones en que se
divide el capital social de la Sociedad. Es decir, se han descontado del namero total
de acciones emitidas y en circulacién a los efectos de calcular el nimero de acciones
antiguas necesario para suscribir una Nueva Accion.
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El derecho de suscripcion preferente sobre las Nuevas Acciones sera transmisible en
las mismas condiciones que las acciones de las que deriven, de conformidad con lo
previsto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital. En consecuencia,
tendrdn derecho de suscripcion preferente los accionistas que no hubieran
transmitido sus derechos de suscripcion preferente y los inversores que adquieran
tales derechos en el mercado en una proporcién suficiente para suscribir Nuevas
Acciones de acuerdo con la Relaciéon de Suscripcién.

3.2. Mercado de derechos de suscripcidon preferente.

La Sociedad solicitara la incorporacién de los derechos de suscripcién preferente a
BME Growth y que los mismos sean negociables en BME Growth durante los cinco
(5) altimos dias habiles bursatiles del Periodo de Suscripciéon Preferente. Todo ello
queda supeditado a la adopciéon del oportuno acuerdo de incorporacién de los
derechos de suscripcion preferente por parte del Consejo de Administracién de
BME Growth y la publicacién de la correspondiente Instruccién Operativa.

3.3. Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcién preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de
Suscripcion Preferente, los accionistas y los inversores, en su caso, deberan dirigirse
a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritas sus acciones o
los derechos de suscripcion preferente, indicando su voluntad de ejercer su derecho
de suscripcion preferente y, en su caso, de solicitar la suscripcién de acciones
adicionales.

Las o6rdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcion
preferente se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional,
y conllevaran la suscripcion de las acciones del aumento de capital a las que se
refieran.

Los derechos de suscripciéon preferente no ejercitados se extinguirdn
automaticamente a la finalizacién del periodo de suscripcién preferente.

El desembolso integro de cada Nueva Accién suscrita durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se realizard de acuerdo con lo previsto en el apartado n®5 de

este acuerdo [“5. Desembolso”].

4. Periodo de Asignacion Discrecional.
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Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente quedasen Nuevas Acciones sin
suscribir (las "Acciones Sobrantes"), la Entidad Agente lo pondra en conocimiento
del Consejo de Administracién de la Sociedad y se iniciard un periodo de asignacion
discrecional para las Acciones Sobrantes (el "Periodo de Asignacion Discrecional").

El Periodo de Asignacion Discrecional se iniciard el dia habil bursatil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripciéon Preferente y tendrd una duracién maxima
de dos (2) dias habiles.

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, el Consejo de Administracién podra
ofrecer las Acciones Sobrantes a los accionistas de la Sociedad y a terceros no
accionistas.

Las suscripciones durante este Periodo de Asignacién Discrecional se cursaran a
través de las Entidades Participantes de IBERCLEAR y seran firmes, incondicionales
e irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de decidir su adjudicacion.

A la finalizacién del Periodo de Asignaciéon Discrecional, la Entidad Agente
comunicara al Consejo de Administraciéon de la Sociedad las peticiones cursadas. El
Consejo de Administracion decidird discrecionalmente la distribuciéon de las
Acciones Sobrantes entre los solicitantes.

A los efectos oportunos, se hace constar que no es preceptiva la publicaciéon de un
folleto informativo en relaciéon con el aumento de capital dado que la oferta de
suscripcién objeto dicho aumento de capital, siendo inferior a un importe de ocho
millones de euros, se encuentra exenta de la obligaciéon de publicar un folleto en
virtud del articulo 35 de la Ley de los Mercados de Valores y Servicios de Inversion,
en relacion con el articulo 3.2. del Reglamento (UE) n.° 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017.

Una vez finalizado el Periodo de Asignacién Discrecional, la Sociedad comunicaré
la asignacion definitiva de las Acciones Sobrantes a la Entidad Agente. La Entidad
Agente comunicard a las Entidades Participantes que a su vez comunicaran a los
inversores la finalizacién del Periodo de Asignaciéon Discrecional y, en su caso,
notificaran a los adjudicatarios el namero de Acciones Sobrantes que les ha sido
asignado en el Periodo de Asignacién Discrecional.

5. Desembolso.

El desembolso integro del precio de las acciones nuevas suscritas (tanto el nominal
como la prima de emision) se realizara mediante aportaciones dinerarias y se debera
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realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcién, a través de las
Entidades Participantes por medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de
suscripcion.

A este respecto, las Entidades Participantes abonaran los importes correspondientes
al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas, a la Entidad Agente, a través de los
medios que IBERCLEAR pone a su disposicion no mas tarde de las 48 horas
siguientes del dia habil bursatil posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcién
Preferente, a través de las Entidades Participantes por medio de las cuales se hayan
cursado las érdenes de suscripcion.

El desembolso integro del precio de suscripcion de cada Nueva Accién suscrita, en
su caso, durante el Periodo de Asignacion Discrecional por los inversores finales
adjudicatarios de las mismas, se efectuard no mas tarde de las 48 horas siguientes
del dia habil bursatil posterior a la finalizacién del Periodo de Suscripcion
Discrecional, a través de las Entidades Participantes ante las que hayan cursado sus
ordenes de suscripcion de Acciones Sobrantes.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden requerir a los
suscriptores en el momento de la solicitud una provisién de fondos por el importe
correspondiente al precio de suscripcion de las Acciones Sobrantes solicitadas. En
todo caso, si el nimero de Acciones Sobrantes finalmente asignadas a cada
peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Sobrantes solicitadas por éste, la
Entidad Participante estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier
gasto o comision, el importe correspondiente de la provisién de fondos o del exceso
por lo no adjudicado, con fecha-valor del dia hébil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Asignacién Discrecional, conforme a los procedimientos que resulten de
aplicacion a esas Entidades Participantes. Si se produjera un retraso en la
devolucién, la Entidad Participante pagaréd los intereses de demora al tipo de interés
legal vigente, que se devengara desde la fecha en la que debi6é producirse la
devolucién hasta que efectivamente se produzca.

6. Entrega de las Nuevas Acciones.

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones tendra derecho a obtener de
la Entidad Participante, ante la que haya tramitado la suscripcién, una copia firmada
del boletin de suscripcién, segtn los términos establecidos en el articulo 309.2 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Dichos boletines de suscripcién no seran negociables y tendran vigencia hasta que
se asignen los saldos de valores correspondientes a las Nuevas Acciones suscritas,
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sin perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.

Una vez desembolsado integramente el aumento de capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de la
Sociedad en el Entidad Agente, se declarara cerrado y suscrito el aumento de capital
y se procederd a otorgar la correspondiente escritura de aumento de capital ante
Notario, para su posterior inscripciéon en el correspondiente Registro Mercantil.
Efectuada dicha inscripcién se entregara un testimonio de la escritura inscrita a
IBERCLEAR.

La Sociedad comunicaré al mercado a través del correspondiente Otra Informacién
Relevante el resultado de la suscripciéon correspondiente al Periodo de Suscripciéon
Preferente y al Periodo de Asignacién Discrecional (si éste llegara a abrirse).
Adicionalmente, comunicard el hecho de haber otorgado la escritura publica
correspondiente, mediante la publicacion de Otra Informacion Relevante, lo antes
posible tras la finalizacién del altimo de los periodos referidos, segtn sea el caso.

Las Nuevas Acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que
las restantes acciones de la Sociedad, tras el otorgamiento de la escritura ptblica de
aumento de capital, desde la fecha de su inscripcién en el registro contable de
IBERCLEAR y sus Entidades Participantes.

7. Aumento incompleto.

Conforme a la delegacion efectuada por la Junta General de accionistas, y a los
efectos de lo dispuesto en el articulo 311 y 507 de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejo esta igualmente facultado para determinar que, en caso de suscripcién
incompleta, el capital quede aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones
efectuadas. Por tanto, se acuerda expresamente la posibilidad de que el aumento de
capital sea incompleto.

8. Desistimiento o suspension del aumento de capital.

Asimismo, se acuerda que la Sociedad esté facultada para, en cualquier momento,
dar por concluido, desistir o suspender el aumento de capital de forma anticipada
una vez concluido el Periodo de Suscripciéon Preferente, incluso cuando no hubiese
quedado integramente suscrito el importe efectivo del aumento de capital si, a su
juicio, atendiendo al interés social, las condiciones de mercado en general o
cualesquiera otras circunstancias que puedan afectar a la Sociedad, hiciesen no
aconsejable o impidiesen la ejecucion del mismo. En tal caso, el Consejo de
Administracién informarfa de la decision de no ejecutar el aumento de capital
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mediante la correspondiente publicaciéon de Otra Informacién Relevante a través de
la pagina web de BME Growth.

9. Delegacion al Consejo de Administracion conforme a lo previsto en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital,
la Junta General delega expresamente en el Consejo de Administracién, con toda la
amplitud que se requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucién en los
miembros del Consejo que estime conveniente, para que cualquiera de ellos,
indistintamente y con su sola firma, pueda realizar todas las actuaciones necesarias
o convenientes para el buen fin del presente acuerdo, y en particular, con caracter
indicativo y no limitativo, para:

(a) sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado deba llevarse a cabo en la cifra
acordada (o en su caso en la cifra resultante en caso de ser incompleto),

(b) fijar el importe de la prima de emisién por accién, y en su consecuencia,
establecer el precio por cada Nueva Accion en el aumento de capital, y

(c) fijar a su criterio el resto de condiciones en todo lo no previsto en el acuerdo de
la Junta, pudiendo completarlo y complementarlo como estimen conveniente.

Asimismo, se hace constar expresamente que por el hecho de la delegacion el
Consejo de Administraciéon queda facultado para dar la nueva redaccién al articulo

5 de los Estatutos Sociales relativo al capital social, segtin se indica a continuacion.

10. Ejecucién del aumento v posterior modificacion estatutaria

En virtud de la delegacién realizada por la Junta General, una vez suscrito el
aumento de capital acordado, el Consejo de Administracion se reunird al efecto de
dar por ejecutada la operacién y dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos
Sociales a fin de recoger en el mismo la nueva cifra del capital social.

Una vez desembolsado integramente el aumento de capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de la
Sociedad en el banco agente, se declarara cerrado y suscrito el aumento de capital y
se procedera a otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital ante
Notario, para su posterior inscripciéon en el correspondiente Registro Mercantil.
Efectuada dicha inscripcién se entregara un testimonio de la escritura inscrita a
IBERCLEAR.
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11. Incorporacion a negociacion.

La Sociedad solicitara la incorporaciéon a negociaciéon de las Nuevas Acciones del
aumento de capital en BME Growth estimando que, salvo imprevistos, las Nuevas
Acciones seran incorporadas a BME Growth una vez se produzca la inscripcion de
las mismas como anotaciones en cuenta en IBERCLEAR y en el menor plazo posible
desde la fecha en que la misma se declare suscrita y desembolsada en el importe que
corresponda, lo cual se comunicara mediante la correspondiente Otra Informacién
Relevante.

12. Documento de ampliacion reducido (DAR)

Los principales términos de la colocacién sobre el aumento de capital se reflejan en
el Documento de Ampliacién Reducido (DAR), de conformidad con lo establecido
en el Anexo 2 de la Circular 2/2020, 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas
al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular
2/2020”). El referido documento quedara a disposicién del publico en la pagina web
del BME Growth de BME MTF Equity (www.bmegrowth.es) y en la pagina web
corporativa de la Sociedad (https:/ /iflex.es/es/inicio.html).

Segundo. Delegacion en el Consejo de Administracién, durante el plazo de cinco (5)
afios, de la facultad de emitir obligaciones canjeables y/o convertibles en acciones y
warrants por un importe de hasta dos millones de euros, con la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas limitada a un maximo conjunto
del 20% del capital social

[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:

Autorizar al Consejo de Administracién, con arreglo al régimen general sobre emisiéon
de obligaciones y conforme a lo dispuesto en los articulos 297, 510 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, para emitir valores

de conformidad en los siguientes términos:

1. Valores objeto de la emision

Los valores a los que se refiere esta autorizaciéon son valores de cualquier tipo
(incluyendo, en particular, obligaciones, bonos y warrants) canjeables por, o con
derecho a adquirir, acciones en circulacién de la Sociedad y/o convertibles en o con
derecho a suscribir acciones de nueva emisiéon de la Sociedad.


http://www.bmegrowth.es/
https://iflex.es/es/inicio.html
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2. Plazo de la delegacién

La emisién de los valores objeto de autorizacion podré efectuarse en una o en varias
veces dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopciéon
de este acuerdo.

3. Importe maximo de la autorizacion

El importe nominal maximo total de la emisién o emisiones de valores que se
acuerden al amparo de esta delegacion serd de dos millones de euros (2.000.000,00
€), o su equivalente en cualquier otra divisa.

A efectos del calculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendra en cuenta
la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de las emisiones que se

acuerden al amparo de esta autorizacion.

4. Destinatarios de las emisiones

Las emisiones realizadas al amparo de la presente delegacién podran dirigirse a
todo tipo de inversores, nacionales o extranjeros.

5. Alcance de la autorizacion

Esta autorizacion se extiende, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la
tijacion de los distintos términos y condiciones de cada emisién, incluyendo, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo:

i. su importe, siempre dentro del limite cuantitativo total mencionado
anteriormente;
ii. el lugar de emision (Espafia u otro pais) y el tipo de emision;
iii. la moneda, nacional o extranjera, y en caso de moneda extranjera, su

equivalente en euros (€);

iv. la denominacién o forma de los valores, si se trata de bonos u
obligaciones,incluyendo obligaciones subordinadas, warrants (que, a
su vez, podran ser liquidados mediante la entrega fisica de acciones o,
en su caso, mediante pago por diferencias), o cualquier otra
denominacién o forma permitida por la Ley;

V. la fecha o fechas de emision;
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el namero de valores y su valor nominal que, en el caso de los bonos u
obligaciones convertibles y/o canjeables, no podra ser menor que el
valor nominal de las acciones;

en el caso de los warrants y otros valores similares, el precio de emision
y/o la prima, el precio de ejercicio (que podra ser fijo o variable) y el
procedimiento, plazo, y deméds términos y condiciones aplicables al
ejerciciodel derecho a suscribir las acciones subyacentes o, en su caso,
la exclusiéon de dicho derecho; el tipo de interés (fijo o variable), y las
fechas y procedimientos de pago del cupoén; si la emision es perpetua
o estd sujeta a amortizacion y, en este ultimo caso, el plazo de
amortizacion y la fecha o fechas de vencimiento;

las garantias, tipos y precio de reembolso, primas y lotes;

la forma de representacion, como valores o como anotaciones en
cuenta;

clausulas anti-dilucién;

régimen de colocaciéon y suscripcion y normas aplicables a la
suscripcion;

régimen de ejercicio o exclusion del derecho de suscripcion preferente
respecto de los titulares de acciones u otras obligaciones (dentro de los
términos previstos en el acuerdo de delegacién por la Junta General y
de lo establecido legalmente), asi como, en general, el régimen de
suscripcién y desembolso de los valores;

el rango de los valores y las clausulas de subordinacién, en su caso;
legislacion aplicable a la emision;

la prevision de suscripcién incompleta de la emision;

la facultad para solicitar la admisién a cotizacion, en su caso, de los
valores objeto de emisién en mercados secundarios, organizados o no,
oficiales o nooficiales, espafioles o extranjeros, incluyendo el segmento

de negociaciéon BME Growth de BME MTF Equity, con sujecién a los
requisitos establecidos por la legislacién aplicable en cada caso; y
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xvii. en general, cualquier otra condicién de la emision, asi como, en su caso,
el nombramiento del comisario del sindicato de tenedores de valores y
la aprobacién de las normas bésicas por las que se regiran las relaciones
juridicas entre la Sociedad y el sindicato de tenedores de los valores
objeto de emisién, en caso de que sea preciso crear o se decida crear
dicho sindicato.

La delegacién incluye asimismo la atribucién al Consejo de Administraciéon de la
facultad de que, en cada caso, pueda decidir respecto de las condiciones de
amortizacion de los valores emitidos en uso de esta autorizaciéon, pudiendo utilizar
en la medida aplicable los medios de recogida a que se refiere el articulo 430 de la
Ley de Sociedades de Capital o cualesquiera otros que resulten aplicables.

Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado para que, cuando lo
estime conveniente, y condicionado a la obtencién de las necesarias autorizaciones
oficiales y, en su caso, a la conformidad de las asambleas de los correspondientes
sindicatos u 6rganos de representacion de los tenedores de los valores, modifique
las condiciones de los valores emitidos y su respectivo plazo y el tipo de interés que,
en su caso, devenguen los comprendidos en cada una de las emisiones que se
efectien al amparo de la presente autorizacion.

6. Bases vy modalidades de conversiéon y/o canje

Para el caso de emisién de valores (incluyendo obligaciones o bonos) convertibles
y/o canjeables, y a efectos de la determinacién de las bases y modalidades de la
conversion y/o canje, se acuerda establecer los siguientes criterios:

i. los valores que se emitan al amparo de este acuerdo serdn canjeables
por acciones de la Sociedad y/o convertibles en acciones de nueva
emision de la Sociedad, con arreglo a una relacién de conversién y/o
canje fija o variable, determinada o determinable, quedando facultado
el Consejo de Administracién para determinar si son convertibles y/o
canjeables, asi como para determinar si son necesaria o
voluntariamente convertibles y /o canjeables, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcién de su titular y/o de la Sociedad, con la
periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de
emision;

ii. también podré el Consejo de Administracién establecer, para el caso
de que la emision fuese convertible y canjeable, que el emisor se reserva
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el derecho de optar en cualquier momento entre la conversiéon en
acciones nuevas o su canje por acciones en circulacion de la Sociedad,
concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de
realizar la conversién o canje, pudiendo optar incluso por entregar una
combinacién de acciones de nueva emisién con acciones preexistentes
de la Sociedad, e incluso, por llevar a cabo la liquidaciéon de la
diferencia en efectivo;

iii. a efectos de la conversion y/o canje, los valores se valoraran por su
importenominal (incluyendo, en su caso, los intereses devengados y
pendientes de pago) y las acciones al cambio fijo que se establezca en
el acuerdo del Consejo de Administracién en el que se haga uso de
esta autorizacion, o al cambio variable a determinar en la fecha o fechas
que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracién,
en funcién del valor de cotizacién en BME Growth de las acciones de
la Sociedad en la/s fecha/s o periodo/s que se tome/n como referencia
en el mismo acuerdo, con una primao, en su caso, un descuento, que se
establezca por el Consejo de Administracién, de conformidad con lo
previsto anteriormente;

iv. el valor de las acciones a efectos de la relaciéon de conversiéon de
obligaciones en acciones no podra ser inferior en ningtn caso al
nominal de las acciones.Asimismo, tal como resulta del articulo 415 de
la Ley de Sociedades de Capital, tampoco podran emitirse obligaciones
convertibles en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea
inferior al de éstas.

7. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se delega expresamente en el Consejo de Administracién, al amparo de los articulos
417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de excluir, total o
parcialmente, el ejercicio del derecho de suscripcion preferente de accionistas en las
emisiones de valores cuando ello sea necesario o conveniente para el interés social.

En caso de que en la emision de los valores convertibles se excluya el derecho de
suscripciéon preferente de los accionistas, la Sociedad solo emitird valores
convertibles cuando el nimero méximo de acciones en que puedan convertirse los
citados valores, sumado al de las acciones emitidas por el Consejo de
Administracion con exclusion del derecho de suscripcion preferente que, en su caso,
se hubieran acordado al amparo de la delegacion prevista en el articulo 506 de la
Ley de Sociedades de Capital, no exceda del 20% del ntimero de acciones integrantes
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del capital social en el momento de la autorizacion, todo ello en los términos
previstos en la Ley de Sociedades de Capital.

En todo caso, si se decidiera ejercer la facultad conferida de supresién del derecho
de suscripcién preferente, el Consejo de Administracion elaborara el preceptivo
informe de administradores. Dicho informe ird acompafiado, en caso de ser
preceptivo de conformidad con la normativa aplicable, del correspondiente informe
de un experto independiente distinto del auditor de cuentas. El informe del Consejo
de Administracién sera puesto a disposicién de los accionistas y comunicados a la
primera Junta General que se celebre tras el correspondiente acuerdo de emisién
junto con, en su caso, el informe de experto independiente.

8. Otras facultades delegadas

Esta autorizaciéon al Consejo de Administracion comprende, asimismo, a titulo
enunciativo y no limitativo, la delegacion a su favor de las siguientes facultades:

i la facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender
las solicitudes de conversion y/o de ejercicio del derecho de
suscripcion de acciones. Esta facultad sélo podra ser ejercitada en la
medida en que el capital que aumente el Consejo de Administracién
para atender la emisién de los valores convertibles o warrants de que se
trate no exceda del limite no utilizado autorizado en cada momento por
la Junta General de accionistas al amparo de lo dispuesto en el articulo
297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, sin perjuicio de la
aplicaciéon de clausulas antidiluciéon y de ajuste de la relaciéon de
conversion. Esta autorizacién para aumentar el capital incluye la de
emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la
conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones, asi
como la de dar nueva redaccién a los articulos de los Estatutos Sociales
relativos a la cifra del capital social y al niimero de acciones y para, en
su caso, anular la parte de dicho aumento de capital que no hubiere
sido necesaria para la conversion y/o ejercicio del derecho de
suscripcion de acciones;

ii. la facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversién, canje y/o ejercicio de los derechos de suscripcién y/o
adquisicion de acciones, derivados de los valores a emitir;
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iii. la delegacion en el Consejo de Administracion comprende las mas
amplias facultades que en Derecho sean necesarias para la
interpretacién, aplicacion, ejecucién y desarrollo de los acuerdos de
emision de valores convertibles o canjeables o warrants, en una o varias
veces, y el correspondiente aumento de capital, concediéndole
igualmente, facultades para la subsanacién y complemento de los
mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para el cumplimiento
de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen
fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos,
sefialados por cualesquiera autoridades, funcionarios u organismos,
nacionales o extranjeros, quedando también facultado para adoptar
cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos publicos o privados
considere necesarios o convenientes para la adaptacion de los
precedentes acuerdos de emision de valores convertibles o canjeables o
warrants y del correspondiente aumento de capital a la calificacién
verbal o escrita del Registrador Mercantil o, en general, de
cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales
0 extranjeros competentes.

9. Admisidén a cotizacion

La Sociedad podra solicitar, cuando proceda, la admisién a cotizacién en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros,
incluyendo el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, de las
obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables o warrants que se emitan por la
Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de Administracion, tan
ampliamente como en Derecho sea necesario, para la realizacién de los tramites y
actuaciones necesarios para la admision a cotizacién ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros, con
sujecion a las normas sobre admisién, permanencia y, en su caso,exclusion de la
negociacion.

10. Facultad de sustitucion

Facultar al Consejo de Administracién, en los mas amplios términos, para el ejercicio
de la delegacion objeto del presente acuerdo, asi como para realizar todos aquellos
actos, tramites o solicitudes que pudiesen ser necesarios o convenientes para su
ejercicio, autorizdndole para subdelegar en el/los Consejero/s Delegado/s o en
cualquier otro consejero y para facultar, con la amplitud que estime conveniente, a
cualquier apoderado de la Sociedad para su ejercicio.
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Tercero. Delegacién en el Consejo de Administraciéon, durante el plazo de cinco (5)
afnos, de la facultad de aumentar el capital social en los términos previstos en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con la facultad de excluir el
derecho de suscripcién preferente, dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la
autorizacion concedida por la Junta General de accionistas de fecha 27 de octubre de
2022.

[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:

Delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo a lo previsto en el articulo 297.1.b)
de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de acordar el aumento de capital de la
Sociedad, con facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en los términos
del articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

El aumento de capital se llevara a efecto, en su caso, dentro de un plazo no superior a
cinco (5) anos desde la fecha de adopciéon de este acuerdo, en una o varias veces, bien
mediante aumento del valor nominal de las acciones existentes, con los requisitos
previstos en la Ley, bien mediante la emisiéon de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, con o sin prima de emisién, con o sin voto, o acciones rescatables, o varias
modalidades a la vez, consistiendo el contravalor de las acciones nuevas o del aumento
del valor nominal de las existentes, en aportaciones dinerarias, incluida la
transformacion de reservas de libre disposicién, pudiendo incluso utilizar
simultdneamente ambas modalidades, siempre que sea admitido por la legislacion
vigente.

El aumento de capital no podrd ser superior, en ningtin caso, a la mitad del capital social
de la Sociedad en el momento de la autorizacién. No obstante y conforme a lo previsto
en el articulo 506.1 de la Ley de Sociedades de Capital, cuando se trate de un aumento
de capital con exclusién del derecho de suscripcidn preferente, el aumento no podra ser
superior al veinte por ciento (20%) del capital social de la Sociedad en el momento de la
autorizacion.

Esta autorizacion al Consejo de Administracion se extendera, con la mayor amplitud
admisible con arreglo a lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, a la fijacion de los términos y condiciones de cada aumento de capital dinerario
que se decida realizar al amparo de ésta. Queda especialmente facultado el Consejo de
Administracion para determinar en cada caso la cuantia y las condiciones de la
ampliacién de capital, asi como para ofrecer las acciones que pudieran resultar no
suscritas del modo que estime més conveniente.

El acuerdo de ampliacién adoptado con base en la delegaciéon de la Junta debera
acompanarse del correspondiente informe justificativo de los administradores de la
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Sociedad. Asimismo, la Sociedad podra obtener, voluntariamente, el informe de experto
independiente previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital. El informe
de los administradores sera puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la
primera junta general que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

La delegacion de la facultad de exclusion del derecho de suscripcion preferente se
acuerda atendiendo a las condiciones del mercado bursétil y con la finalidad de dotar a
la operacién de las caracteristicas de agilidad y flexibilidad convenientes para el
aprovechamiento de las coyunturas de mercado més favorables.

El aumento de capital traerd, en su caso, como consecuencia obligatoria, la modificacion
del articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra de capital social, para que el mismo
refleje la cifra exacta del capital social existente en cada momento, facultad que
correspondera también al Consejo de Administracion a estos efectos.

El Consejo de Administraciéon queda autorizado para delegar en los Consejeros
Delegados, con facultad de sustitucion, las facultades conferidas en virtud de este
acuerdo en todo aquello que sea delegable.

Finalmente, se acuerda dejar sin efecto, en la parte no utilizada, los acuerdos de
delegacion en el Consejo de Administraciéon de la facultad de ampliar el capital social
incluidos en el punto 3° del orden del dia de la Junta General de accionistas celebrada en
fecha 27 de octubre de 2022.

Cuarto. Delegacion de facultades y protocolizacién de acuerdos
[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:

Se acuerda facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién,
incluidos la Secretaria y el Vicesecretario no Consejeros, para que todos y cada uno de
ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda realizar todas las actuaciones necesarias
o convenientes para la ejecucién de los anteriores acuerdos, con facultades expresas de
sustitucién, delegacion, ratificacion, aclaracion, rectificacion y subsanacién, todo ello
cuando proceda o se requiera, y aunque se incurra en la figura de autocontratacion,
multirrepresentacion o conflicto de intereses, y en particular, con cardcter indicativo y
no limitativo, para:

(i) aclarar, precisar y completar los acuerdos adoptados y resolver cuantas dudas
0 aspectos se presenten, subsanando y completando cuantos defectos u
omisiones y errores materiales o de transcripcion, impidan u obstaculicen la
inscripcion de los correspondientes acuerdos;
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(ii) realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos, declaraciones y
operaciones sean precisas, y adoptar los acuerdos que sean precisos o necesarios
para la ejecucion y desarrollo de las decisiones adoptadas, y suscribir los
documentos publicos y/o privados y realizar cuantos actos, negocios juridicos,
contratos, declaraciones y operaciones sean procedentes al mismo fin;

(iii) solicitar la incorporaciéon a negociacién en BME MTF EQUITY, segmento «BME
GROWTH» de las acciones resultantes del aumento de capital por aportaciones
dinerarias y en su caso de la conversiéon de obligaciones convertibles,
suscribiendo los documentos publicos o privados que resulten necesarios para
tal fin;

(iv) redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante el 6rgano rector de BME Growth
(o ante cualesquiera organismos rectores de aquellos mercados, nacionales o
extranjeros, oficiales o no, en los que puedan estar admitidas a negociacion las
acciones de la Sociedad) o cualesquiera otras autoridades supervisoras que
fueran procedentes, en relaciéon con las emisiones e incorporaciones a
negociacion de las nuevas acciones que se emitan al amparo del presente
acuerdo, el folleto informativo, el documento de ampliacién completo o
documento de ampliacién reducido y cuantos suplementos a los mismo sean
necesarios o convenientes, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi
como los demés documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento
de lo dispuesto en la normativa aplicable;

(v) firmar cuantos documentos publicos y/o privados sean precisos y realizar
cuantos trdmites y comunicaciones sean necesarios o convenientes, incluida la
designacioén, nombramiento y contratacion de la/s entidad/es agente de pagos
y entidad/es colocadora/s de valores, asi como contrato/s con el proveedor de
liquidez para el mercado SMN, que estimen conveniente, y para que, actuando
en nombre y representacién de todos la Sociedad, realice cuantos tramites sean
necesarios para la ejecucion de tales contratos; y

(vi) comparecer ante Notario para otorgar la escritura de elevacién a publico de los
acuerdos adoptados, efectuando todas las manifestaciones y declaraciones
legalmente exigibles a tal efecto, y demas escrituras publicas o actas notariales
necesarias o convenientes a tal fin, con facultad expresa de ratificacion,
subsanacion, aclaracion o rectificacion.

Quinto. Lectura y aprobacion del acta de la Junta General

[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:
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A continuacion, el Presidente y la Secretaria de la Junta procederan a redactar el Acta de
la Junta General, sin que ninguno de los presentes solicite que se dé lectura de la misma
al término de la Junta, ddndose por aprobada a los efectos oportunos, con la firma del
Secretario y el Visto Bueno del Presidente, ambos por medios telematicos en archivo
digital a través de la plataforma de firma electrénica avanzada Signaturit.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL CON APORTACIONES
DINERARIAS A QUE SE REFIERE EL PUNTO 12 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA CONVOCADA PARA LOS DIAS 30 DE ABRIL Y 2 DE MAYO DE 2025, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING,
S.A. (la “Sociedad”) y tiene por objeto justificar la propuesta de aumento de capital delegado
al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, al amparo de lo previsto en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, cuya aprobacidon se somete a la Junta
General extraordinaria de accionistas de Sociedad, en el punto 12 de su orden del dia, todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los articulos 286 y 297.1.a) de la Ley de Sociedades
de Capital.

El presente informe se pondra a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria
de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad que deba decidir sobre la

adopcion del acuerdo de ampliacién.

1. Marco normativo

El articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital permite a la Junta General, con los
requisitos previstos para la modificaciéon de los Estatutos Sociales, delegar en los
administradores la facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar
el capital social deba llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo
en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta General.

El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no podra exceder de un afio.

En relacién a los requisitos previstos para la modificacion de los Estatutos Sociales, el articulo
286 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberan redactar
el texto integro de la modificacion que proponen, y para el caso de sociedades andnimas, un
informe escrito con justificacion de la misma.

Este informe responde a los requerimientos antes referidos.

2. Propuesta de acuerdo a la Junta General

A continuacion se trascribe literalmente el texto integro de la propuesta de acuerdo que se
somete a la aprobacion de la Junta General en relacién con el punto 12 del orden del dia:
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Primero. Aprobacion, en su caso, de aumento de capital de la Sociedad, con la emisién
de hasta cuatro millones de nuevas acciones, a suscribir mediante aportaciones
dinerarias, con derecho de suscripcion preferente, autorizando al Consejo de
Administracion, con facultades de sustitucién, conforme a lo previsto en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con posibilidad de aumento incompleto

[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:

De conformidad con lo previsto en los articulos 296, 297.1.a), 299, 304 y concordantes de la
Ley de Sociedades de Capital se somete a la Junta de accionistas la aprobacion de un aumento
de capital social de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. (la “Sociedad”), con cargo a
aportaciones dinerarias, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente, y posibilidad
de aumento incompleto, en los términos y condiciones que se describen a continuacion:

1. Importe del aumento y acciones a emitir.

EI capital social de la Sociedad, actualmente fijado en la cantidad de trescientos un mil
ochocientos setenta y ocho euros con cinco céntimos (301.878,05 €), se aumenta en el
importe nominal maximo de DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000,00 €) mediante la
emision de hasta CUATRO MILLONES (4.000.000) de nuevas acciones, de cinco
céntimos de euro (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase que las
existentes, con la numeracion correlativa que se otorque al cierre del aumento,
representadas mediante anotaciones en cuenta (las "Nuevas Acciones" e
individualmente cada una de ellas la "Nueva Accion").

Conforme a lo previsto en el apartado n° 9 del presente acuerdo [“9. Delegacion al Consejo
de Administracion conforme a lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades
de Capital”] el Consejo de Administracion quedard expresamente facultado para fijar la
prima de emision por accion y en su consecuencia el contravalor por cada Nueva Accion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 507 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé
que el aumento de capital serd eficaz aunque la suscripcion no sea completa, por lo que, en
el supuesto de que éste no fuera suscrito integramente, se podrd declarar la suscripcion
incompleta, aumentdindose en este caso el capital en la cuantia de las suscripciones
realizadas, o declarar el aumento de capital sin efecto.

Las Nuevas Acciones deberan ser integramente desembolsadas en el momento de su
suscripcion mediante aportaciones dinerarias, de acuerdo con los términos y plazos que se

establecerdn sequidamente.

2. Derechos politicos y econémicos.
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Las Nuevas Acciones atribuirdn a su titular los mismos derechos politicos y econdmicos
que las acciones preexistentes y estardn representadas mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza del registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), y las
entidades participantes del sistema (las "Entidades Participantes" e individualmente
cada una de ella la "Entidad Participante"), en los términos establecidos en las normas
vigentes en cada momento.

3. Ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

3.1. Periodo de Suscripcion Preferente y plazo para su ejercicio.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, cada
accionista tendrd derecho a suscribir un niimero de acciones proporcional al valor nominal
de las acciones de que sean titulares con respecto al valor nominal de la totalidad de las
acciones emitidas.

El periodo de suscripcion preferente tendrd la duracion minima que determine el Consejo
de Administracion, que no podrd ser inferior a catorce (14) dias naturales para que,
en su caso, ejerciten el derecho de suscripcion preferente que les corresponde. El indicado
plazo computard desde el dia hdbil siquiente a la publicacion del correspondiente anuncio
de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
de conformidad con el articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital (el "Periodo de
Suscripcion Preferente"). En todo caso, el Consejo de Administracion, con facultad de
sustitucion en todos o en alguno de sus miembros, podrd fijar un periodo de suscripcion
preferente mds largo que el minimo legalmente previsto.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los accionistas podrin suscribir las acciones
que a cada uno correspondan en virtud del derecho de suscripcion preferente, esto es, en
proporcion al valor nominal de las acciones de que sean titulares con respecto al valor
nominal de la totalidad de las acciones emitidas en dicha fecha. El ejercicio del derecho de
suscripcion preferente se llevard a cabo mediante comunicacion dirigida a la Entidad
Participante de IBERCLEAR en cuyo registro contable tengan inscritas sus acciones,
indicando su voluntad de ejercitar su derecho de suscripcion preferente y el niimero de
acciones que desean suscribir. Las ordenes que se cursen se entenderdn formuladas con
cardcter firme, incondicional e irrevocable y conllevarin la suscripcion de las acciones
nuevas a las cuales se refieren.

Tendrin derecho a la suscripcion preferente de las Nuevas Acciones, en la proporcion que
fije el Consejo de Administracion (la "Relacion de Suscripcién"), los accionistas que
hayan adquirido acciones en la fecha que determine el Consejo de Administracion, podrin,
durante el Periodo de Suscripcion Preferente, ejercer el derecho a suscribir un niimero de
acciones nuevas en proporcion a la Relacion de Suscripcion, correspondiendo a cada accidn
antigua un derecho de suscripcion preferente.
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Asimismo, tendrin derecho de suscripcion preferente los inversores que adquieran tales
derechos en el mercado en una proporcion suficiente para suscribir Nuevas Acciones.

A fecha de adopcion del acuerdo de aumento, el capital de la Sociedad estd compuesto por
6.037.561 acciones, de 0,05 euro de valor nominal cada una de ellas, que se hallan
integramente desembolsadas, de acuerdo con el articulo 299 de la Ley de Sociedades de
Capital, y el niimero de acciones en autocartera asciende a 203.740, las cuales representan
un total del 3,3745 % del capital social de la Sociedad previo al aumento de capital.

Los derechos de suscripcion preferente correspondientes a las acciones mantenidas en
autocartera se atribuirdn proporcionalmente al resto de las acciones en que se divide el
capital social de la Sociedad. Es decir, se han descontado del niimero total de acciones
emitidas y en circulacion a los efectos de calcular el niimero de acciones antiguas necesario
para suscribir una Nueva Accion.

El derecho de suscripcion preferente sobre las Nuevas Acciones serd transmisible en las
mismas condiciones que las acciones de las que deriven, de conformidad con lo previsto en
el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital. En consecuencia, tendrdn derecho de
suscripcion preferente los accionistas que no hubieran transmitido sus derechos de
suscripcion preferente y los inversores que adquieran tales derechos en el mercado en una
proporcion suficiente para suscribir Nuevas Acciones de acuerdo con la Relacion de
Suscripcion.

3.2. Mercado de derechos de suscripcion preferente.

La Sociedad solicitard la incorporacion de los derechos de suscripcion preferente a BME
Growth y que los mismos sean negociables en BME Growth durante los cinco (5) tiltimos
dias hdbiles bursitiles del Periodo de Suscripcion Preferente. Todo ello queda supeditado
a la adopcion del oportuno acuerdo de incorporacion de los derechos de suscripcion
preferente por parte del Consejo de Administracion de BME Growth y la publicacion de
la correspondiente Instruccion Operativa.

3.3. Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcion
Preferente, los accionistas y los inversores, en su caso, deberdn dirigirse a la Entidad
Participante en cuyo registro contable tengan inscritas sus acciones o los derechos de
suscripcion preferente, indicando su voluntad de ejercer su derecho de suscripcion
preferente y, en su caso, de solicitar la suscripcion de acciones adicionales.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcion preferente se
entenderdn formuladas con cardcter firme, irrevocable e incondicional, y conllevarin la
suscripcion de las acciones del aumento de capital a las que se refieran.
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Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguirdn automdticamente a la
finalizacion del periodo de suscripcion preferente.

El desembolso integro de cada Nueva Accion suscrita durante el Periodo de Suscripcion
Preferente se realizard de acuerdo con lo previsto en el apartado n° 5 de este acuerdo [“5.

Desembolso”].

4, Periodo de Asignacion Discrecional.

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente quedasen Nuevas Acciones sin suscribir
(las "Acciones Sobrantes"), la Entidad Agente lo pondrd en conocimiento del Consejo
de Administracion de la Sociedad y se iniciard un periodo de asignacion discrecional para
las Acciones Sobrantes (el "Periodo de Asignacién Discrecional").

El Periodo de Asignacion Discrecional se iniciard el dia habil bursatil sigquiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y tendrd una duracion mdxima de dos
(2) dias habiles.

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, el Consejo de Administracion podrd
ofrecer las Acciones Sobrantes a los accionistas de la Sociedad y a terceros no accionistas.

Las suscripciones durante este Periodo de Asignacion Discrecional se cursardn a través
de las Entidades Participantes de IBERCLEAR vy serdn firmes, incondicionales e
irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de decidir su adjudicacion.

A la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional, la Entidad Agente comunicard
al Consejo de Administracion de la Sociedad las peticiones cursadas. EI Consejo de
Administracion decidird discrecionalmente la distribucion de las Acciones Sobrantes entre
los solicitantes.

A los efectos oportunos, se hace constar que no es preceptiva la publicacion de un folleto
informativo en relacion con el aumento de capital dado que la oferta de suscripcion objeto
dicho aumento de capital, siendo inferior a un importe de ocho millones de euros, se
encuentra exenta de la obligacion de publicar un folleto en virtud del articulo 35 de la Ley
de los Mercados de Valores y Servicios de Inversion, en relacion con el articulo 3.2. del
Reglamento (UE) n.° 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2017.

Una vez finalizado el Periodo de Asignacion Discrecional, la Sociedad comunicard la
asignacion definitiva de las Acciones Sobrantes a la Entidad Agente. La Entidad Agente
comunicard a las Entidades Participantes que a su vez comunicardn a los inversores la
finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional y, en su caso, notificaran a los
adjudicatarios el niimero de Acciones Sobrantes que les ha sido asignado en el Periodo de
Asignacion Discrecional.
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5. Desembolso.

El desembolso integro del precio de las acciones nuevas suscritas (tanto el nominal como
la prima de emision) se realizard mediante aportaciones dinerarias y se deberd realizar por
los suscriptores en el momento de la suscripcion, a través de las Entidades Participantes
por medio de las cuales hayan cursado sus drdenes de suscripcion.

A este respecto, las Entidades Participantes abonardn los importes correspondientes al
desembolso de las Nuevas Acciones suscritas, a la Entidad Agente, a través de los medios
que IBERCLEAR pone a su disposicion no mds tarde de las 48 horas siguientes del dia
habil bursatil posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, a través de
las Entidades Participantes por medio de las cuales se hayan cursado las ordenes de
suscripcion.

El desembolso integro del precio de suscripcion de cada Nueva Accion suscrita, en su caso,
durante el Periodo de Asignacion Discrecional por los inversores finales adjudicatarios de
las mismas, se efectuard no mds tarde de las 48 horas siguientes del dia habil bursatil
posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Discrecional, a través de las
Entidades Participantes ante las que hayan cursado sus ordenes de suscripcion de
Acciones Sobrantes.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden requerir a los suscriptores
en el momento de la solicitud una provision de fondos por el importe correspondiente al
precio de suscripcion de las Acciones Sobrantes solicitadas. En todo caso, si el niimero de
Acciones Sobrantes finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior al niimero de
Acciones Sobrantes solicitadas por éste, la Entidad Participante estard obligada a devolver
a tal peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente de la
provision de fondos o del exceso por lo no adjudicado, con fecha-valor del dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional, conforme a los
procedimientos que resulten de aplicacion a esas Entidades Participantes. Si se produjera
un retraso en la devolucion, la Entidad Participante pagard los intereses de demora al tipo
de interés legal vigente, que se devengard desde la fecha en la que debio producirse la
devolucion hasta que efectivamente se produzca.

6. Entrega de las Nuevas Acciones.

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones tendrd derecho a obtener de la
Entidad Participante, ante la que haya tramitado la suscripcion, una copia firmada del
boletin de suscripcion, segiin los términos establecidos en el articulo 309.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Dichos boletines de suscripcion no serdin negociables y tendrin vigencia hasta que se
asignen los saldos de valores correspondientes a las Nuevas Acciones suscritas, sin
perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o
incidencias.
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Una vez desembolsado integramente el aumento de capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad
en el Entidad Agente, se declarard cerrado y suscrito el aumento de capital y se procederd
a otorgar la correspondiente escritura de aumento de capital ante Notario, para su
posterior inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil. Efectuada dicha
inscripcion se entregard un testimonio de la escritura inscrita a IBERCLEAR.

La Sociedad comunicard al mercado a través del correspondiente Otra Informacion
Relevante el resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion
Preferente y al Periodo de Asignacion Discrecional (si éste llegara a abrirse).
Adicionalmente, comunicard el hecho de haber otorgado la escritura piiblica
correspondiente, mediante la publicacion de Otra Informacion Relevante, lo antes posible
tras la finalizacion del ultimo de los periodos referidos, segtin sea el caso.

Las Nuevas Acciones gozardn de los mismos derechos politicos y econdmicos que las
restantes acciones de la Sociedad, tras el otorgamiento de la escritura piblica de aumento
de capital, desde la fecha de su inscripcion en el registro contable de IBERCLEAR vy sus
Entidades Participantes.

7. Aumento incompleto.

Conforme a la delegacion efectuada por la Junta General de accionistas, y a los efectos de
lo dispuesto en el articulo 311 y 507 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo esti
igualmente facultado para determinar que, en caso de suscripcion incompleta, el capital
quede aumentado solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas. Por tanto, se acuerda
expresamente la posibilidad de que el aumento de capital sea incompleto.

8. Desistimiento o suspensiéon del aumento de capital.

Asimismo, se acuerda que la Sociedad esté facultada para, en cualquier momento, dar por
concluido, desistir o suspender el aumento de capital de forma anticipada una vez
concluido el Periodo de Suscripcion Preferente, incluso cuando no hubiese quedado
integramente suscrito el importe efectivo del aumento de capital si, a su juicio, atendiendo
al interés social, las condiciones de mercado en general o cualesquiera otras circunstancias
que puedan afectar a la Sociedad, hiciesen no aconsejable o impidiesen la ejecucion del
mismo. En tal caso, el Consejo de Administracion informaria de la decision de no ejecutar
el aumento de capital mediante la correspondiente publicacion de Otra Informacion
Relevante a través de la piagina web de BME Growth.

9. Delegacion al Consejo de Administracion conforme a lo previsto en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta

General delega expresamente en el Consejo de Administracion, con toda la amplitud que
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se requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en los miembros del Consejo
que estime conveniente, para que cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma,
pueda realizar todas las actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente
acuerdo, y en particular, con cardcter indicativo y no limitativo, para:

(a) serialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado deba llevarse a cabo en la cifra acordada
(0 en su caso en la cifra resultante en caso de ser incompleto),

(b) fijar el importe de la prima de emision por accion, y en su consecuencia, establecer el
precio por cada Nueva Accion en el aumento de capital, y

(c) fijar a su criterio el resto de condiciones en todo lo no previsto en el acuerdo de la
Junta, pudiendo completarlo y complementarlo como estimen conveniente.

Asimismo, se hace constar expresamente que por el hecho de la delegacion el Consejo de
Administracion queda facultado para dar la nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos

Sociales relativo al capital social, segiin se indica a continuacion.

10. Ejecucion del aumento y posterior modificacion estatutaria

En virtud de la delegacion realizada por la Junta General, una vez suscrito el aumento de
capital acordado, el Consejo de Administracion se reunird al efecto de dar por ejecutada la
operacion y dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales a fin de recoger en
el mismo la nueva cifra del capital social.

Una vez desembolsado integramente el aumento de capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad
en el banco agente, se declarard cerrado y suscrito el aumento de capital y se procederd a
otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital ante Notario, para su
posterior inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil. Efectuada dicha
inscripcion se entregard un testimonio de la escritura inscrita a IBERCLEAR.

11. Incorporacion a negociacion.

La Sociedad solicitard la incorporacion a negociacion de las Nuevas Acciones del aumento
de capital en BME Growth estimando que, salvo imprevistos, las Nuevas Acciones serdn
incorporadas a BME Growth una vez se produzca la inscripcion de las mismas como
anotaciones en cuenta en IBERCLEAR y en el menor plazo posible desde la fecha en que
la misma se declare suscrita y desembolsada en el importe que corresponda, lo cual se
comunicard mediante la correspondiente Otra Informacién Relevante.

12. Documento de ampliacion reducido (DAR)

Los principales términos de la colocacion sobre el aumento de capital se reflejan en el
Documento de Ampliacion Reducido (DAR), de conformidad con lo establecido en el
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Anexo 2 de la Circular 2/2020, 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a
los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de
negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 2/2020”). EI referido
documento quedard a disposicion del piiblico en la pagina web del BMEE Growth de BME

MTF Equity (www.bmegrowth.es) y en la pdgina web corporativa de la Sociedad
(https://iflex.es/es/inicio.html).

3. Justificacidn de la propuesta de acuerdo

En la Junta General de accionistas que fue celebrada en fecha 27/10/2022 se delegd en el
Consejo de Administracion la facultad prevista en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades
de Capital, consistente en delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en
una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra no superior a la mitad del
capital social en el momento de la autorizacion, por un plazo no superior a cinco afios, siendo
que dicha facultad fue posteriormente empleada -parcialmente- por el Consejo de
Administracion en la operaciéon de aumento de capital previa a la incorporacion de las
acciones de la Sociedad al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity.

En el momento actual, y con el objetivo de acometer el Plan Estratégico de Crecimiento de
la Sociedad, se prevé que la parte sobrante de la delegacion que fue conferida al Consejo de
Administracién, o incluso su renovacién por entero en este momento, podria resultar
insuficiente, por lo que el Consejo de Administracién plantea la posibilidad de contar con un
aumento de capital aprobado por la Junta General por un importe que supere el limite
maximo impuesto por el articulo 297.1.b), para su ejecucion inminente.

Por su naturaleza, y conforme a los términos del articulo 297.1.a), el presente aumento
llevaria inherente la facultad para el Consejo de Administracion de sefialar la fecha en que el
acuerdo debiera llevarse a efecto y de fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto
en el acuerdo de la Junta General, siendo el plazo para el ejercicio de esta facultad delegada
no superior a un afio.

Es de resefiar que el hecho de su aprobacién no conlleva necesariamente su ejecuciény, en
su caso, que la misma fuera por el importe integro acordado; Unicamente se llevaria a cabo
si las circunstancias asi lo aconsejaran y por el importe estrictamente necesario. Por ello, el
aumento se solicita sujeto a que, a juicio del érgano de administracién y atendiendo al
interés social, pueda no ejecutarse total o parcialmente por no ser necesario o conveniente
y, en consecuencia, con posibilidad de suscripcién incompleta.

Asimismo, cabe decir que este aumento de capital no se plantea (i) sobre la base de aspectos
gue exijan o hagan recomendable (a la luz del interés social) la supresién del derecho de
suscripcion preferente o (ii) para que su desembolso sea con aportaciones diferentes a las
dinerarias. Por consiguiente, el aumento de capital se plantea para su ejecucién (i) sin
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exclusion del derecho de suscripcion preferente y, en consecuencia, para su ofrecimiento a

todos los accionistas de la Sociedad (para que puedan mantener su porcentaje de

participacién accionarial) y (i) con desembolso mediante aportaciones dinerarias.

Por ultimo, indicar que, en el marco del aumento de capital, se propone delegar en el

Consejo de Administracion la facultad de determinar la prima de emision vy, por tanto, el tipo

de emision de las nuevas acciones. Dicha delegacién se hace para dotar de flexibilidad el

aumento de capital en funcion de las circunstancias de mercado y con la finalidad de

maximizar la suscripcion de las nuevas acciones.

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administracion de la Sociedad formula el

presente Informe, en Ulla, a 21 de marzo de 2025.

LISTA DE CONSEJEROS:

INICIATIVES DEPAL, SL

(representante: D. JOSEP MARIA PUIG SOLA)
Consejero Delegado

Presidente

AVIANNA CONSULTING, SL
(representante: D. PERE PUIG OLIVERAS)
Consejero Delegado

Vocal

Da. NURIA PUIG MARCO
Consejera
Vicepresidenta

D. GENIS PUIG OLIVERAS

Consejero
Vocal

D. GENIS PUIG SOLA
Consejero
Vocal

D. MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA
Consejero
Vocal

D. SERGI AUDIVERT BRUGUE

Consejero
Vocal

D. JOSEP MARIA GUINART SOLA

Consejero
Vocal

D. JOSEP PUIG VILA

Consejero
Vocal
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|F|.EXI] Flexible

Packaging

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD PARA EMITIR OBLIGACIONES CANJEABLES Y/O CONVERTIBLES EN ACCIONES Y
WARRANTS A QUE SE REFIERE EL PUNTO 22 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA CONVOCADA PARA LOS DIAS 30 DE ABRIL Y 2 DE MAYO DE 2025, EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING,
S.A. (la “Sociedad”) y tiene por objeto justificar la propuesta de acuerdos que se presenta a
la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad, en el punto 29 del orden del
dia, de conferir autorizacion al Consejo de Administracion, durante el plazo de cinco afios,
para emitir obligaciones canjeables y/o convertibles en acciones y warrants por un importe
de hasta dos millones de euros (2.000.000,00 €), con la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas limitada a un maximo conjunto del 20% del capital
social, todo ello de conformidad con lo previsto en los articulos 286, 297.1.b) y 511 de la Ley
de Sociedades de Capital.

El presente informe se pondra a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria
de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad que deba decidir sobre la

delegacion descrita en el parrafo anterior.

1. Marco normativo

El régimen previsto en articulos 297.1, 414.2, 417.2.a), 504, 510 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, en relacion con lo previsto en el articulo 286 del mismo texto legal,
permiten delegar en el Consejo de Administracion la facultad para emitir obligaciones
canjeables y/o convertibles en acciones y warrants, con la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas limitada a un maximo conjunto del 20% del capital
social, para lo cual los administradores deberan redactar un informe escrito con justificacion
de la propuesta.

Este informe responde a los requerimientos antes referidos.

2. Propuesta de acuerdo a la Junta General

A continuacidn se trascribe literalmente el texto integro de la propuesta de acuerdo que se
somete a la aprobacion de la Junta General en relacién con el punto 22 del orden del dia:

Pagina1de10



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
C.I.F. A17562679, Poligono Industrial Depal s/n, 17140 - Ulla (Girona)
Registro Mercantil de Girona, hoja GI-21935, tomo 1295, folio 223

Segundo. Delegacion en el Consejo de Administracion, durante el plazo de cinco (5)
aiios, de la facultad de emitir obligaciones canjeables y/o convertibles en acciones y
warrants por un importe de hasta dos millones de euros, con la facultad de excluir el
derecho de suscripcién preferente de los accionistas limitada a un mdximo conjunto
del 20% del capital social

[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:

Autorizar al Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre emision de
obligaciones y conforme a lo dispuesto en los articulos 297, 510 y 511 de la Ley de Sociedades
de Capital, y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, para emitir valores de conformidad

en los siguientes términos:

1. Valores objeto de la emision

Los valores a los que se refiere esta autorizacion son valores de cualquier tipo (incluyendo,
en particular, obligaciones, bonos y warrants) canjeables por, o con derecho a adquirir,
acciones en circulacion de la Sociedad v/o convertibles en o con derecho a suscribir acciones
de nueva emision de la Sociedad.

2. Plazo de la delegacién

La emision de los valores objeto de autorizacion podrd efectuarse en una o en varias veces
dentro del plazo madximo de cinco (5) aios a contar desde la fecha de adopcion de este
acuerdo.

3. Importe mdximo de la autorizacion

El importe nominal mdximo total de la emision o emisiones de valores que se acuerden al
amparo de esta delegacion serd de dos millones de euros (2.000.000,00 €), o su equivalente
en cualquier otra divisa.

A efectos del cdlculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendrd en cuenta la
suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de las emisiones que se acuerden al

amparo de esta autorizacion.

4, Destinatarios de las emisiones

Las emisiones realizadas al amparo de la presente delegacion podrin dirigirse a todo tipo
de inversores, nacionales o extranjeros.

5. Alcance de la autorizacién
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Esta autorizacion se extiende, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion
de los distintos términos y condiciones de cada emision, incluyendo, a titulomeramente
enunciativo y no limitativo:

I su importe, siempre dentro del limite cuantitativo total mencionado
anteriormente;
ii. el lugar de emision (Espatia u otro pais) y el tipo de emision;
11i. la moneda, nacional o extranjera, y en caso de moneda extranjera, su

equivalente en euros (€);

10. la denominacion o forma de los valores, si se trata de bonos u obligaciones,
incluyendo obligaciones subordinadas, warrants (que, a su vez, podrin ser
liquidados mediante la entrega fisica de acciones o, en su caso, mediante
pago por diferencias), o cualquier otra denominacion o forma permitida por

la Ley;
v. la fecha o fechas de emision;
0. el niimero de valores y su valor nominal que, en el caso de los bonos u

obligaciones convertibles y/o canjeables, no podrd ser menor que el valor
nominal de las acciones;

vii. en el caso de los warrants y otros valores similares, el precio de emision /o
la prima, el precio de ejercicio (que podrd ser fijo o variable) y el
procedimiento, plazo, y demds términos y condiciones aplicables al ejercicio
del derecho a suscribir las acciones subyacentes o, en su caso, la exclusion
de dicho derecho; el tipo de interés (fijo o wvariable), y las fechas y
procedimientos de pago del cupon; si la emision es perpetua o estd sujeta a
amortizacion y, en este tltimo caso, el plazo de amortizacion y la fecha o
fechas de vencimiento;

viii. las garantias, tipos y precio de reembolso, primas y lotes;

ix. la forma de representacion, como valores o como anotaciones en cuenta;

X. clausulas anti-dilucion;

Xi. régimen de colocacion y suscripcion y normas aplicables a la suscripcion;
xii. régimen de ejercicio o exclusion del derecho de suscripcion preferente

respecto de los titulares de acciones u otras obligaciones (dentro de los

términos previstos en el acuerdo de delegacion por la Junta General y de lo
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establecido legalmente), asi como, en general, el régimen de suscripcion y
desembolso de los valores;

X1ii. el rango de los valores y las clausulas de subordinacion, en su caso;

xiv. legislacion aplicable a la emision;

x0. la prevision de suscripcion incompleta de la emision;

XUI. la facultad para solicitar la admision a cotizacion, en su caso, de los valores

objeto de emision en mercados secundarios, organizados o no, oficiales o no
oficiales, esparioles o extranjeros, incluyendo el segmento de negociacion
BME Growth de BME MTF Equity, con sujecion a los requisitos
establecidos por la legislacion aplicable en cada caso; y

XVIl. en general, cualquier otra condicion de la emision, asi como, en su caso, el
nombramiento del comisario del sindicato de tenedores de valores y la
aprobacion de las normas bdsicas por las que se regirdn las relaciones
juridicas entre la Sociedad vy el sindicato de tenedores de los valores objeto
de emision, en caso de que sea preciso crear o se decida crear dicho sindicato.

La delegacion incluye asimismo la atribucion al Consejo de Administracion de la facultad
de que, en cada caso, pueda decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los
valores emitidos en uso de esta autorizacion, pudiendo utilizar en la medida aplicable los
medios de recogida a que se refiere el articulo 430 de la Ley de Sociedades de Capital o
cualesquiera otros que resulten aplicables.

Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado para que, cuando lo estime
conveniente, y condicionado a la obtencion de las necesarias autorizaciones oficiales y, en
su caso, a la conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos u 6rganos de
representacion de los tenedores de los valores, modifique las condiciones de los valores
emitidos y su respectivo plazo y el tipo de interés que, en su caso, devenguen los
comprendidos en cada una de las emisiones que se efectiien al amparo de la presente
autorizacion.

6. Bases y modalidades de conversion y/o canje

Para el caso de emision de valores (incluyendo obligaciones o bonos) convertiblesy/o
canjeables, y a efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o
canje, se acuerda establecer los siguientes criterios:

I los valores que se emitan al amparo de este acuerdo serdn canjeables por
acciones de la Sociedad y/o convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad, con arreglo a una relacion de conversion y/o canje fija o variable,
determinada o determinable, quedando facultado el Consejo de
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Administracion para determinar si son convertibles /o canjeables, asi como
para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles 1/0
canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion de su titular
y/0 de la Sociedad, con la periodicidad y durante el plazo que se establezca
en el acuerdo de emision;

ii. también podrd el Consejo de Administracion establecer, para el caso de que
la emision fuese convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho
de optar en cualquier momento entre la conversion en acciones nuevas o su
canje por acciones en circulacion de la Sociedad, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o
canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de
nueva emision con acciones preexistentes de la Sociedad, e incluso, por
llevar a cabo la liquidacion de la diferencia en efectivo;

iii. a efectos de la conversion y/o canje, los valores se valorardn por su importe
nominal (incluyendo, en su caso, los intereses devengados y pendientes de
pago) y las acciones al cambio fijo que se establezca en el acuerdo del Consejo
de Administracion en el que se haga uso de esta autorizacion, o al cambio
variable a determinar en la fecha o fechas que se indiquen en el propio
acuerdo del Consejo de Administracion, en funcion del valor de cotizacion
en BME Growth de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o periodo/s
que se tome/n como referencia en el mismo acuerdo, con una primao, en su
caso, un descuento, que se establezca por el Consejo de Administracion, de
conformidad con lo previsto anteriormente;

iv. el valor de las acciones a efectos de la relacion de conversion de obligaciones
en acciones no podrd ser inferior en ningtin caso al nominal de las acciones.
Asimismo, tal como resulta del articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, tampoco podrin emitirse obligaciones convertibles en acciones
cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

7. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se delega expresamente en el Consejo de Administracion, al amparo de los articulos 417 y
511 de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de excluir, total o parcialmente, el
ejercicio del derecho de suscripcion preferente de accionistas en las emisiones de valores
cuando ello sea necesario o conveniente para el interés social.

En caso de que en la emision de los valores convertibles se excluya el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, la Sociedad solo emitird valores convertibles cuando el
niimero maximo de acciones en que puedan convertirse los citados valores, sumado al de
las acciones emitidas por el Consejo de Administracion con exclusion del derecho de
suscripcion preferente que, en su caso, se hubieran acordado al amparo de la delegacion
prevista en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, no exceda del 20% del
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niimero de acciones integrantes del capital social en el momento de la autorizacion, todo
ello en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital.

En todo caso, si se decidiera ejercer la facultad conferida de supresion del derecho de
suscripcion preferente, el Consejo de Administracion elaborard el preceptivo informe de
administradores. Dicho informe ird acompariado, en caso de ser preceptivo de conformidad
con la normativa aplicable, del correspondiente informe de un experto independiente
distinto del auditor de cuentas. El informe del Consejo de Administracion serd puesto a
disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras
el correspondiente acuerdo de emision junto con, en su caso, el informe de experto
independiente.

8. Otras facultades delegadas

Esta autorizacion al Consejo de Administracion comprende, asimismo, a titulo
enunciativo y no limitativo, la delegacion a su favor de las siguientes facultades:

I la facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion y/o de ejercicio del derecho de suscripcion de
acciones. Esta facultad solo podri ser ejercitada en la medida en que el
capital que aumente el Consejo de Administracion para atender la emision
de los valores convertibles o warrants de que se trate no exceda del limite no
utilizado autorizado en cada momento por la Junta General de accionistas
al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, sin perjuicio de la aplicacion de clausulas antidilucion y de ajuste
de la relacion de conversion. Esta autorizacion para aumentar el capital
incluye la de emitir y poner en circulacion, en una o varias veces, las
acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto
la conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones, asi como
la de dar nueva redaccion a los articulos de los Estatutos Sociales relativos
a la cifra del capital social y al niimero de acciones y para, en su caso, anular
la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones;

il. la facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion, canje y/o ejercicio de los derechos de suscripcion y/o adquisicion
de acciones, derivados de los valores a emitir;

il la delegacion en el Consejo de Administracion comprende las mds amplias
facultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacion,
aplicacion, ejecucion y desarrollo de los acuerdos de emision de valores
convertibles o canjeables o warrants, en una o varias veces, Y el
correspondiente aumento de capital, concediéndole igualmente, facultades
para la subsanacion y complemento de los mismos en todo lo que fuera
preciso, asi como para el cumplimiento de cuantos requisitos fueran
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legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones
o defectos de dichos acuerdos, serialados por cualesquiera autoridades,
funcionarios u organismos, nacionales o extranjeros, quedando también
facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos
ptiblicos o privados considere necesarios o convenientes para la adaptacion
de los precedentes acuerdos de emision de valores convertibles o canjeables o
warrants y del correspondiente aumento de capital a la calificacion verbal
o escrita del Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera otras
autoridades, funcionarios o instituciones mnacionales o extranjeros
competentes.

9. Admision a cotizacioén

La Sociedad podrd solicitar, cuando proceda, la admision a cotizacion en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, incluyendo
el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, de las obligaciones /0
bonos convertibles y/o canjeables o warrants que se emitan por la Sociedad en virtud de
esta delegacion, facultando al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la
admision a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de
valores nacionales o extranjeros, con sujecion a las normas sobre admision, permanencia y,
en su caso,exclusion de la negociacion.

10. Facultad de sustitucion

Facultar al Consejo de Administracion, en los mds amplios términos, para el ejercicio de la
delegacion objeto del presente acuerdo, asi como para realizar todos aquellos actos, tramites
o solicitudes que pudiesen ser necesarios o convenientes para su ejercicio, autorizandole
para subdelegar en el/los Consejero/s Delegado/s o en cualquier otro consejero y para
facultar, con la amplitud que estime conveniente, a cualquier apoderado de la Sociedad
para su ejercicio.

3. Justificacidn de la propuesta de delegacién de la facultad de aumentar el capital social

El Consejo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las facultades
delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en condiciones
de captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten necesarios para una
adecuada gestion de los intereses sociales.

La finalidad de la delegacidn reside en dotar al Consejo de Administracion de la Sociedad de
la capacidad de respuesta que requiere su entorno competitivo en el que, con frecuencia, el
éxito de una iniciativa estratégica o de una transaccion financiera o la posibilidad de captar
recursos financieros depende de la capacidad de acometerla rapidamente, sin las dilaciones
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y costes que inevitablemente trae consigo la convocatoria y celebracion de una Junta
General de accionistas. Asi, el Consejo de Administracion de la Sociedad estard facultado, en
caso de resultar necesario, para captar el volumen de recursos necesario en un periodo
reducido de tiempo.

La emision de valores convertibles y/o canjeables en acciones constituye uno de los
instrumentos para la financiacion de las empresas mediante la captacidon de recursos ajenos.
Estos valores presentan, de una parte, la ventaja de ofrecer al inversor la posibilidad de
transformar sus créditos frente a la Sociedad en acciones, obteniendo una potencial
rentabilidad superior a la que ofrecen otros instrumentos de deuda y, de otra, pueden
permitir a la Sociedad incrementar sus recursos propios. Estas caracteristicas conducen a
que el cupdn de las obligaciones convertibles y/o canjeables sea usualmente inferior al coste
de los valores de renta fija simple y al de la deuda bancaria, por reflejarse en el tipo de interés
de las obligaciones el valor de la opcién de conversidén de las mismas en acciones de la
Sociedad que confieren a los inversores.

Con tal propdsito, al amparo de lo establecido en la normativa vigente, se somete a la
consideracion de la Junta General de accionistas la propuesta de acuerdo que se formula
bajo el punto 22 del orden del dia. En el caso de los warrants, se prevé especificamente que
seran de aplicacion, en la medida en que sean compatibles con su especifica naturaleza, las
normas legales y convencionales sobre obligaciones convertibles y/o canjeables.

La propuesta atribuye especificamente al Consejo de Administracién la facultad de emitir en
una o mas veces valores (incluyendo obligaciones y bonos) convertibles y/o canjeables y
warrants que den derecho a la suscripcién de acciones de nueva emisién de la Sociedad o a
la adquisicion de acciones en circulacién de la Sociedad o de otras sociedades y de acordar,
cuando proceda, el aumento de capital social necesario para atender a la conversién o al
ejercicio de la opcién de suscripcion, siempre que este aumento no exceda del limite no
utilizado autorizado en cada momento por la Junta General de accionistas al amparo de lo
dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

El acuerdo propuesto establece en dos millones de euros (2.000.000,00 €) (o su equivalente
en otra divisa) la cantidad maxima para cuya emision se solicita autorizacion. A efectos del
calculo del anterior limite, en el caso de los warrants, se tendrd en cuenta la suma de primas
y precios de ejercicio de los warrants de las emisiones que se acuerden al amparo de esta
autorizacion.

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General de accionistas
establece igualmente los criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la
conversion y/o canje, si bien confia al Consejo de Administracién, para el caso de que este
acuerde hacer uso de la autorizacién concedida, la concrecién de algunas de dichas bases y
modalidades para cada emisién dentro de los limites y con arreglo a los criterios establecidos
por la Junta General de accionistas.
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Asimismo, se prevé que los valores que se emitan en virtud de esta delegacion puedan ser
admitidos a negociacion en el mercado secundario que proceda, oficial o no oficial,
organizado o no, nacional o extranjero, incluyendo BME Growth.

La totalidad de las facultades que se atribuirdn al Consejo de Administracién en caso de ser
aprobado el acuerdo, lo serdn con expresa facultad de sustitucion, de suerte que se
favorezca aun mas el objetivo buscado de dotar de la mayor agilidad posible a las
operaciones planteadas.

4, Justificacion de la propuesta de delegacién de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente

El Consejo de Administracion considera que esta facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente, complementaria a la de emitir los valores convertibles y/o canjeables,
estd justificada por varias razones.

En primer lugar, el Consejo de Administracion estima que la supresion del derecho de
suscripcion preferente permite normalmente un abaratamiento relativo del coste financiero
y de los costes asociados a la operacién (incluyendo, especialmente, las comisiones de las
entidades financieras participantes en la emisién) en comparaciéon con una emision con
derecho de suscripcion preferente.

En segundo lugar, con la facultad de supresidon del derecho de suscripcion preferente, el
Consejo de Administracion esta en condiciones de ampliar notablemente la rapidez de
actuacion y respuesta que en ocasiones exigen los mercados financieros actuales,
permitiendo que la Sociedad pueda aprovechar los momentos en que las condiciones de los
mercados resultan mas favorables.

Por otra parte, la supresién del derecho de suscripcién preferente distorsiona en menor
medida la negociacién de las acciones de la Sociedad durante el periodo de emision, que
suele resultar mds corto que en una emisién con derecho de suscripcion preferente.

En suma, las caracteristicas de los mercados financieros, asi como la rapidez y agilidad con
gue se opera en los mismos, exige que el Consejo de Administracién disponga de
instrumentos flexibles e idoneos para dar respuesta adecuada a las exigencias que, en cada
momento, demande el interés social, debiendo incardinarse en esta estrategia la
mencionada delegacion en el Consejo de Administracidn para excluir, en su caso, el derecho
de suscripcién preferente.

Porello, se propone que, junto con la delegacion de la facultad de emitir valores convertibles
en acciones de la Sociedad, se faculte igualmente al Consejo de Administracién para excluir
el derecho de suscripcién preferente en relacién con las emisiones que se realicen en virtud
de dicha delegacion, si el interés social asf lo exigiera y conforme a lo dispuesto en el articulo
511 de la Ley de Sociedades de Capital.
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De conformidad con la normativa de aplicacién, esta facultad se limita a que el importe
nominal de los aumentos de capital que se acuerden o ejecuten para atender la conversién
de las emisiones convertibles que se realicen con exclusién del derecho de suscripcién
preferente en uso de la delegacion (sin perjuicio de los ajustes antidilucién) y los que se
acuerden o efectivamente se lleven a cabo con exclusion del derecho de suscripcion
preferente en virtud del punto 22 del orden del dia de esta Junta General, no superen la
cantidad nominal maxima, en conjunto, del 20% del capital social de la Sociedad en el
momento de la aprobacion de la delegacion que se propone.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que la facultad de excluir el derecho de suscripcién
preferente solo podra ejercitarse en aquellos supuestos en los que el Consejo de
Administracion considere que la medida resulta proporcionada a los beneficios que, en
Ultima instancia, obtendrd la Sociedad y que, por lo tanto, dicha supresion se efectla porque
el interés social asi lo exige. Asi, la delegacion de esta facultad no implica que cada emision
se ejecute con exclusién del derecho de suscripcién preferente; serd posible realizar
emisiones con derecho de suscripcion preferente y serd el Consejo de Administracion el que
analizard caso por caso la conveniencia de su exclusién.

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administracién de la Sociedad formula el
presente Informe, en Ulla, a 21 de marzo de 2025.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD PARA AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL CONFORME A LO PREVISTO EN EL
ARTICULO 297.1.B) DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL, FACULTAD DE EXCLUIR, TOTAL
O PARCIALMENTE, EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, A QUE SE REFIERE EL
PUNTO 32 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA CONVOCADA
PARA LOS DIAS 30 DE ABRIL Y 2 DE MAYO DE 2025, EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING,
S.A. (la “Sociedad”) y tiene por objeto justificar la propuesta de acuerdos que se presenta a
la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad, en el punto 32 del orden del
dia, de conferir autorizacion al Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion,
durante el plazo de cinco afios, para aumentar el capital social, en un plazo de cinco (5) afios,
al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, asi como
de la atribucién de la facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcién
preferente, conforme a lo previsto en el articulo 506 de la LSC, cuya aprobacién se somete
a la Junta General extraordinaria de accionistas de Sociedad, en el punto 32 de su orden del
dia, todo ello de conformidad con lo dispuesto en los articulos 286 y 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital.

El presente informe se pondra a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria
de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad que deba decidir sobre la
delegacion descrita en el parrafo anterior.

1. Marco normativo

El articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital proporciona un mecanismo para que
la Junta General de accionistas delegue en su érgano de administracion la facultad de
ampliar el capital social, dentro de los limites legales y en los términos que resulten
acordados, sin necesidad de previa consulta a la Junta General de accionistas.

En concreto, el citado precepto legal establece que la Junta General de accionistas, con los
requisitos establecidos para la modificacion de estatutos, puede delegar en los
administradores la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento del capital social
hasta una cifra determinada, en la oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa
consulta a la Junta General de accionistas. Estos aumentos no pueden exceder
conjuntamente del importe correspondiente al 50% del capital social de la Sociedad en el
momento de la autorizacion. y deben realizarse mediante aportaciones dinerarias, dentro
del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde el acuerdo de la Junta General de
accionistas.
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2. Propuesta de acuerdo a la Junta General

A continuacién se trascribe literalmente el texto integro de la propuesta de acuerdo que se
somete a la aprobacion de la Junta General en relacién con el punto 32 del orden del dia:

Tercero. Delegacién en el Consejo de Administracion, durante el plazo de cinco (5)
afios, de la facultad de aumentar el capital social en los términos previstos en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente, dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la
autorizacion concedida por la Junta General de accionistas de fecha 27 de octubre de
2022.

[Se someterd a votacion la siguiente Propuesta de Acuerdo]:

Delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo a lo previsto en el articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital, la facultad de acordar el aumento de capital de la Sociedad, con
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de la
Ley de Sociedades de Capital.

El aumento de capital se llevard a efecto, en su caso, dentro de un plazo no superior a cinco (5)
anos desde la fecha de adopcion de este acuerdo, en una o varias veces, bien mediante aumento
del valor nominal de las acciones existentes, con los requisitos previstos en la Ley, bien
mediante la emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con o sin prima de emision,
con o sin voto, o acciones rescatables, o varias modalidades a la vez, consistiendo el contravalor
de las acciones nuevas o del aumento del valor nominal de las existentes, en aportaciones
dinerarias, incluida la transformacion de reservas de libre disposicion, pudiendo incluso
utilizar simultineamente ambas modalidades, siempre que sea admitido por la legislacion
vigente.

El aumento de capital no podra ser superior, en ninguin caso, a la mitad del capital social de la
Sociedad en el momento de la autorizacién. No obstante y conforme a lo previsto en el articulo
506.1 de la Ley de Sociedades de Capital, cuando se trate de un aumento de capital con exclusion
del derecho de suscripcion preferente, el aumento no podrd ser superior al veinte por ciento
(20%) del capital social de la Sociedad en el momento de la autorizacion.

Esta autorizacion al Consejo de Administracion se extenderd, con la mayor amplitud admisible
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, a la fijacion
de los términos y condiciones de cada aumento de capital dinerario que se decida realizar al
amparo de ésta. Queda especialmente facultado el Consejo de Administracion para determinar
en cada caso la cuantia y las condiciones de la ampliacion de capital, asi como para ofrecer las
acciones que pudieran resultar no suscritas del modo que estime mds conveniente.

El acuerdo de ampliacion adoptado con base en la delegacion de la Junta deberd acompariarse
del correspondiente informe justificativo de los administradores de la Sociedad. Asimismo, la

Sociedad podra obtener, voluntariamente, el informe de experto independiente previsto en el
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articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital. El informe de los administradores serd puesto
a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera junta general que se celebre tras el
acuerdo de ampliacion.

La delegacion de la facultad de exclusion del derecho de suscripcion preferente se acuerda
atendiendo a las condiciones del mercado bursitil y con la finalidad de dotar a la operacion de
las caracteristicas de agilidad vy flexibilidad convenientes para el aprovechamiento de las
coyunturas de mercado mds favorables.

El aumento de capital traerd, en su caso, como consecuencia obligatoria, la modificacion del
articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra de capital social, para que el mismo refleje
la cifra exacta del capital social existente en cada momento, facultad que corresponderd también
al Consejo de Administracion a estos efectos.

El Consejo de Administracion queda autorizado para delegar en los Consejeros Delegados, con
facultad de sustitucion, las facultades conferidas en virtud de este acuerdo en todo aquello que
sea delegable.

Finalmente, se acuerda dejar sin efecto, en la parte no utilizada, los acuerdos de delegacion en
el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social incluidos en el punto
3° del orden del dia de la Junta General de accionistas celebrada en fecha 27 de octubre de 2022.

3. Justificacidon de la propuesta de delegacion de la facultad de aumentar el capital social,

con facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcidn preferente

El Consejo de Administracién considera conveniente disponer del instrumento que la
normativa autoriza, con el fin de que la Sociedad pueda dotarse de los recursos propios que
fuesen necesarios y poder responder de manera rapida y eficaz a las necesidades vy
oportunidades que puedan plantearse en cada momento como medio de financiacién de las
necesidades de la Sociedad.

Especificamente, la referida delegacién al Consejo para aumentar el capital se entiende
como un complemento adecuado a la delegacidn al Consejo para la emisidn de obligaciones
canjeables/convertibles en acciones o warrants que se somete también a la aprobacién de
la Junta General de accionistas sefialada en el encabezamiento de este Informe; de forma
que el Consejo quede facultado, por un lado, a la emisién de dichas obligaciones, y por otro
lado, a acordar el aumento de capital correspondiente en caso de que las mismas deban
convertirse en acciones de la Sociedad. No obstante, se trata de acuerdos que podrian
también desarrollarse de forma independiente y no condicionada, por ejemplo, en caso de
gue el Consejo no haga uso de la facultad de emitir obligaciones convertibles pero si de la
facultad de aumentar el capital conforme a la delegacién prevista en el articulo 297.1.b) LSC,
0 una combinacién de ambas, de la forma que el Consejo estime conveniente.
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Por todo lo anterior, el Consejo de Administracién considera que la delegacién a su favor de
la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social, hasta el limite de
la mitad del capital social de la Sociedad en el momento de la autorizacion, sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas, es un mecanismo adecuado y flexible para que,
en cada momento y de una manera agil y eficaz, la Sociedad pueda adecuar sus recursos
propios a las necesidades adicionales que puedan surgir.

Adicionalmente, y segln permite el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, cuando
la Junta General delega en los administradores la facultad de aumentar el capital social
conforme a lo establecido en el articulo 297.1.b), puede atribuirles también la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente en relacién a las emisiones de acciones que sean
objeto de delegacidén, cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, si bien, a tales efectos,
deberd constar dicha propuesta de exclusion en la convocatoria a la Junta General
correspondiente, poniéndose a disposicién de los accionistas un informe de los
administradores en el que se justifique la propuesta.

En este sentido, se informa que la delegacion al Consejo de Administracion para ampliar
capital contenida en la propuesta a la que este informe se refiere también incluye, conforme
a lo permitido por el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, la atribucion a los
administradores de la facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, todo ello en los
términos del propio articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante, de
conformidad con lo previsto en el referido acuerdo 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
se limita al Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital con exclusion del
derecho de suscripcion preferente a un maximo del 20% del capital social en el momento de
la autorizacion.

El Consejo de Administracidn considera que la facultad de excluir el derecho de suscripcién
preferente, como complementaria a la de aumentar el capital social, encuentra su
justificacion en varias razones. En primer lugar, la supresién del derecho de suscripcion
preferente suele permitir un abaratamiento relativo de los costes asociados a la operacién
(incluyendo, en particular, las comisiones de las entidades financieras participantes en la
emisidn) en comparacién con una emisién con derecho de suscripcidn preferente. Asimismo,
con la facultad de supresién del derecho de suscripcién preferente los administradores estan
en condiciones de ampliar notablemente la flexibilidad y agilidad con la que, en ocasiones,
resulta necesario actuar en los mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los
momentos en los que las condiciones de los mercados sean mas favorables. Finalmente, la
exclusion del derecho de suscripcién preferente mitiga la distorsion de la negociacion de las
acciones de la Sociedad durante el periodo de la emision, que suele resultar mds corto que
en una emision con derecho de suscripcion preferente.

En todo caso, la posibilidad de excluir el derecho de suscripcién preferente es una facultad
que la Junta General de accionistas delega en el Consejo de Administracién correspondiendo
a éste, atendidas las circunstancias concretas y con respeto a las exigencias legales, decidir
en cada caso si procede o no excluir efectivamente tal derecho. En caso de que el Consejo
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de Administracién decidiera suprimir el derecho de suscripcidn preferente al amparo de la

presente autorizacidon, este dérgano emitird, al tiempo de adoptar el correspondiente

acuerdo de aumento de capital, un informe detallando las concretas razones de interés

social que justifiqguen dicha medida. Dicho informe ird acompafiado, en caso de ser

preceptivo de conformidad con la normativa aplicable, del correspondiente informe de un

experto independiente distinto del auditor de cuentas. El informe del Consejo de

Administracién sera puesto a disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta

General que se celebre tras el correspondiente acuerdo de emision junto con, en su caso, el

informe de experto independiente.

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administracion de la Sociedad formula el

presente Informe, en Ulla, a 21 de marzo de 2025.
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